
Emekl�l�k hayaller�n�ze ulaşmanız �ç�n her zaman yanınızdayız.

B�r�k�mler�n�z� daha etk�n yöneteb�lmen�z �ç�n QNB S�gorta Emekl�l�k Yatırım Fonlarımız
�le �lg�l� detaylı b�lg�lere kolayca ulaşab�l�rs�n�z. 

FON BİLGİLERİ

0 850 222 0 860 İnternet SitesiQNB Sigorta Mobil  info@qnbsigorta.com

Fonlar Hakkında Daha Detaylı B�lg� İç�n Tıklayınız

Tüm Emekl�l�k Yatırım Fonlarımızın Performansını �ncelemek �ç�n          Tıklayınız

Aylık fon bülten� tamamıyla b�lg� vermek amacıyla hazırlanmış olup herhang� b�r alım veya satım tavs�yes� �çermemekted�r. Emekl�l�k yatırım fonlarının geçm�ş get�r�ler� gelecek dönem performansı 
�ç�n gösterge sayılamaz.  Aylık fon bülten�nde yer alan b�lg�, yorum ve tavs�yeler yatırım danışmanlığı kapsamında değ�ld�r. Bu görüşler mal� durumunuz �le r�sk ve get�r� terc�hler�n�ze uygun 
olmayab�l�r. Bu nedenle sadece burada yer alan b�lg�lere dayanılarak yatırım kararı ver�lmes� beklent�ler�n�ze uygun sonuçlar doğurmayab�l�r. Aylık fon bülten�n�n hazırlanmasında Reuters, 
Bloomberg, Matr�ks ver� sağlayıcıları, TKYD (Türk�ye Kurumsal Yönet�m Derneğ�) ve TCMB (Türk�ye Cumhur�yet Merkez Bankası) ver�ler� kullanılmıştır. 

Lokal stratej�ler
�le hareket eden
s�gorta ş�rket�. 

Kullanımı kolay;
sağlık, s�gorta ve 
koruma ürünler�. 

Güven�l�r ve
güçlü altyapısı �le

uzun vadel� 
çözümler.  

B�reysel Emekl�l�k,
Sağlık S�gortası, 

Hayat S�gortası ve
Ferd� Kaza S�gortası

ürünler�.

QNB F�nansbank, QNB Sağlık Hayat S�gorta ve Emekl�l�k A.Ş.’n�n
%100 oranında h�ssedarı ve acentes�d�r.

Borçlanma Araçları
Emeklilik Yatırım Fonu (CHK) 

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

Orta Vadeli Borçlanma
Emeklilik Yatırım Fonu (CFC*)

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
DENGELİ

Para Piyasası
Emeklilik Yatırım Fonu (CHL) 

RİSK SEVİYESİ
TEMKİNLİ

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

Standart
Emeklilik Yatırım Fonu (CHS)

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
DENGELİ

RİSK SEVİYESİ
DENGELİ

EKONOMİDEKİ GELİŞMELER VE
PİYASALARA ETKİSİ

EKONOMİDE NELER OLUYOR?

ABD’de Fed, 30 N�san - 1 Mayıs toplantısında p�yasa beklent�s�ne paralel olarak pol�t�ka fa�z�n� 
%5,25 - 5,50 aralığında sab�t tutmuştur. Fed ayrıca, daha önce �şaret verd�ğ� üzere, b�lanço küçültmes�n�n 
haz�randan �t�baren aylık 60 m�lyar dolardan 25 m�lyar dolara �nd�r�leceğ�n� b�ld�rd�. Karar metn�nde, 
�st�hdam ve enflasyon hedefler�ne ulaşılmasına yönel�k r�skler�n geçt�ğ�m�z yıl �ç�nde daha �y� b�r dengeye 
doğru �lerled�ğ� bel�rt�l�rken, son aylarda %2’l�k enflasyon hedef�ne doğru �lerleme kayded�lemed�ğ� 
değerlend�rmes�nde bulunulmuştur. Fed Başkanı Powell da basın toplantısında, fa�zler� �nd�rmeye 
başlamak �ç�n güven kazanmalarının düşündükler�nden daha uzun b�r süre alacağını bel�rterek, fa�z 
�nd�r�m�n�n zamanlamasının ver�lere bağlı olacağını söylem�şt�r. Fa�z artışının düşünülen b�r konu 
olmadığına, para pol�t�kasının ve f�nansal koşulların yeter�nce sıkı olduğuna vurgu yapmıştır. 

Türk�ye tarafında �se, n�san ayında Ekonom�k Güven Endeks� %1 oranında azalarak 99,0 düzey�nde 
gerçekleşm�şt�r. Endeks�n b�leşenler�nden reel kes�m (�malat sanay�) güven endeks� öncek� aya göre 
değ�şmezken, �malat dışı sektörlerde karışık b�r görünüm vardır. Perakende t�caret sektörü güven endeks� 
%1,9 artarken, h�zmet sektörü güven endeks� %2,8 azalmış, �nşaat sektörü güven endeks� yatay 
seyretm�şt�r. Tüket�c� güven endeks� �se hanen�n gelecek döneme �l�şk�n madd� durumu ve genel ekonom�k 
durum beklent�s�ndek� �y�leşmeyle b�rl�kte yükselm�şt�r. Böylece ekonom�k güven endeks�, 2024 - 1. çeyrek 
ortalaması olan 99,5 göre fazla değ�şmeyerek �k�nc� çeyreğ�n başı �t�barıyla f�nansal koşullardak� 
sıkılaşmanın, güçlü seyreden ekonom�k akt�v�tede henüz bel�rg�n b�r kısıtlayıcı etk�ye neden olmadığına 
�şaret etmekted�r.

Aylık car� açık geçen yılın aynı ayına göre 5.7 m�lyar dolar �y�leşm�şt�r. Dış t�caret açığı yıllık 5.7 m�lyar 
dolar daralırken, h�zmetler denges� 0.2 m�lyar dolar �y�leşm�şt�r. Şubat ayında net enerj� �thalatı yıllık bazda 
1.4 m�lyar dolar ger�leyerek 4.4 m�lyar dolar olurken, net altın �thalatı 2.8 m�lyar dolar azalarak 1.0 m�lyar 
dolar olmuştur. Böylece, altın ve enerj� �thalatı har�ç car� denge, geçen yılın aynı ayındak� 0.6 m�lyar dolara 
göre �y�leşerek 2.1 m�lyar dolar fazla verm�şt�r.12 aylık b�r�k�ml� car� açık, geçen ayk� 37.6 m�lyar dolar 
sev�yes�nden 31.8 m�lyar dolar (GSYH’n�n %2,8’�) sev�yes�ne ger�lem�şt�r. Öte yandan, altın ve enerj� har�ç 
12 aylık b�r�k�ml� car� denge 36 m�lyar dolar (GSYH’n�n %3,2’s�) fazla verm�şt�r. 

Para Pol�t�kası Kurulu (PPK) n�san toplantısında, pol�t�ka fa�z�n� p�yasa beklent�s� �le uyumlu olarak 
%50 sev�yes�nde sab�t tutmuştur. Aylık enflasyonun ana eğ�l�m�n�n mart ayında (şubat ayında olduğu 
g�b�) beklent�ler�n üzer�nde gerçekleşt�ğ�, �ç taleb�n d�rençl� seyrett�ğ�, h�zmet enflasyonundak� yüksek sey�r 
ve katılığın sürdüğü; enflasyon beklent�ler�n�n, jeopol�t�k r�skler�n ve gıda f�yatlarının enflasyon�st baskıları 
canlı tuttuğu bel�rt�lm�şt�r. Bu doğrultuda, enflasyon görünümünde b�r �y�leşme olmadığı kabul ed�lm�ş, 
ancak öncek� dönemdek� sıkılaştırmanın gec�kmel� olarak etk�l� olacağı öngörülerek pol�t�ka fa�z�nde 
herhang� b�r değ�ş�kl�k yapılmamıştır. Kararın açıklaması met�nde şu şek�lde yer almıştır: “Mart ayında 
atılan adımların etk�s�yle f�nansal koşullar öneml� ölçüde sıkılaşmıştır. Parasal sıkılaştırmanın kred�ler ve �ç 
talep üzer�ndek� etk�ler� yakından �zlenmekted�r. Kurul, parasal sıkılaştırmanın gec�kmel� etk�ler�n� de göz 
önünde bulundurarak pol�t�ka fa�z�n�n sab�t tutulmasına karar vermekle b�rl�kte, enflasyon üzer�ndek� 
yukarı yönlü r�sklere karşı �ht�yatlı duruşunu y�nelem�şt�r.” 

Öte yandan, PPK �ler�ye dönük yönlend�rmes�n� sürdürmüştür: “Aylık enflasyonun ana eğ�l�m�nde bel�rg�n 
ve kalıcı b�r düşüş sağlanana ve enflasyon beklent�ler� öngörülen tahm�n aralığına yakınsayana kadar sıkı 
para pol�t�kası duruşu sürdürülecekt�r. Enflasyonda bel�rg�n ve kalıcı b�r bozulma öngörülmes� durumunda 
�se para pol�t�kası duruşu sıkılaştırılacaktır.” Dolayısıyla, hedeflerden sapılacağının öngörülmes� 
durumunda önümüzdek� dönemde �lave sıkılaştırma yapılması mümkündür. 

Para pol�t�kasını destekleyen makro ve m�kro �ht�yat� düzenlemelere �l�şk�n olarak, öncek� met�nde yer alan 
�fadeler korunmuştur: “Kred� büyümes� ve mevduat fa�z�nde öngörülen�n dışında gel�şmeler olması 
durumunda parasal aktarım mekan�zması desteklenmeye devam ed�lecekt�r. L�k�d�te gel�şmeler� yakından 
tak�p ed�lerek, gerekt�ğ�nde ster�l�zasyon araçlarının etk�n şek�lde kullanılması sürdürülecekt�r.” 

Bunun yanında, TCMB ayrı b�r duyuru �le zorunlu karşılıklara ödenen fa�z oranlarına �l�şk�n b�r düzenleme 
değ�ş�kl�ğ�ne g�tt�. Döv�z ve kur korumalı mevduatı (KKM) TL mevduata çev�ren bankalara daha yüksek 
zorunlu karşılık ödemes� yapılacak ve ödeme oranları pol�t�ka fa�z�n�n b�r fonks�yonu olacaktır. Düzenleme, 
bankalara daha fazla döv�z ve KKM’y� TL mevduata dönüştürmeler� �ç�n teşv�k sağlamaktadır. TL mevduat 
fa�zler�, mevcut durumda pol�t�ka fa�z�n�n üzer�nde seyretmekted�r k� bu düzenlemeyle b�rl�kte TL mevduat 
fa�zler� muhtemelen daha da yükselecekt�r. Dolayısıyla, TCMB TL mevduat fa�zler� �le pol�t�ka fa�z� 
arasındak� farkı artırarak, ters dolar�zasyonu güçlend�rmek �ç�n ek düzenley�c� tedb�r almıştır. 

TCMB n�san ayında makro �ht�yat� çerçevedek� yen� sadeleşme adımlarını duyurmuştur. Buna göre, 
bankaların menkul kıymet tes�s�ne tâb� yükümlülükler�ne uygulanan menkul kıymet tes�s oranı %4’ten 
%1’e düşürülürken, kred� büyümes�ne göre menkul kıymet tes�s�ne �l�şk�n uygulama da kaldırılmıştır. 
Parasal sıkılaşmayla b�rl�kte, söz konusu makro �ht�yat� düzenlemelere �ht�yacın azaldığını ve bu sayede 
pol�t�ka çerçeves�nde normalleşme adımlarının devam ett�ğ�n� değerlend�r�lmekted�r. Ayrıca, Resmî 
Gazete’de yayımlanan tebl�ğ �le kred� kartı aylık azam� akd� fa�z oranı hesaplama yöntem�nde değ�ş�kl�ğe 
g�d�lm�şt�r. Bunun sonucunda aylık fa�z oranı %3,66’dan %4,25’e yükselt�lm�şt�r. Bu düzenley�c� tedb�r�n �se 
TCMB’n�n para ve kred� pol�t�kalarındak� sıkılaşma sürec�n� destekled�ğ� değerlend�r�lmekted�r.

TÜİK ver�ler�ne göre, Tüket�c� F�yat Endeks� n�san ayında aylık bazda %3,18 artarken, yıllık bazda 
artış �se %69,80 olarak gerçekleşm�şt�r. Enflasyon p�yasa beklent�ler�n�n haf�f altında gerçekleşm�şt�r. 
Buna karşılık, 2024 yılı n�san ayında b�r öncek� aya göre artışın en yüksek olduğu ana grup �se %9,56 �le 
alkollü �çecekler ve tütün olmuştur. Üret�c� F�yat Endeks� aylık bazda %3,60 artarken, yıllık bazda artış �se 
%55,66 sev�yes�ne yükselm�şt�r. Enflasyonda 2024 mayıs ayında z�rven�n görülmes�n�n ardından yılın 
�k�nc� yarısında düşüş eğ�l�m�ne g�r�lmes� beklenmekted�r. 

En son yayımlanan n�san ayı p�yasa katılımcıları anket�nde 2024 yıl sonu enflasyon beklent�s� %44,2 
olurken, 12 ay sonrası (N�san 2025) enflasyon beklent�s� %35,2 ve 2025 yıl sonu beklent�s� %26,3 olmuştur. 
2024 ve 2025 sonları �ç�n enflasyon beklent�ler� öncek� ankete göre değ�şmezken, 12 ay sonrak� enflasyon 
beklent�s� p�yasanın öngördüğü dezenflasyon pat�kası boyunca b�r ay kaymıştır. Şubatta yayımlanan 
1. Çeyrek Enflasyon Raporu’na göre TCMB enflasyonun bu yıl sonunda %36’ya, 2025’te �se %14’e 
ger�leyeceğ�n� öngörmekted�r. Bu doğrultuda, mart ayındak� fa�z artırımına rağmen TCMB projeks�yonu �le 
p�yasa beklent�ler� arasındak� uyumsuzluk devam etmekted�r.

PİYASALAR HAKKINDA MERAK EDİLENLER

Sab�t Get�r�l� Menkul Kıymetler: 2 yıllık gösterge tahv�l fa�z� n�san ayını %40,32 �le kapatarak 274 baz 
puan ger�lem�şt�r. 10 yıllık tahv�l fa�z� �se menkul kıymet tes�s�ne �l�şk�n düzenlemen�n de olası etk�s�yle 117 
baz puan artış �le ayı %26,29 sev�yes�nden kapatmıştır. Eurobond f�yatlamalarında �se n�san ayını kısa 
tarafta 2 yıllık %6,16 ve uzun tarafta 10 yıllık �se %7,81 sev�yes�nden kapatmıştır.

Döv�z P�yasası: Türk L�rası n�san ayında yatay b�r sey�r �zlem�şt�r. Mart ayı sonunda 32.2757 USD/TL 
olarak gerçekleşen kur sev�yes� %0,46 düzey�nde artış �le n�san ayı sonunda 32.4229 sev�yes�nde 
gerçekleşm�şt�r. Euro/TL’de b�r öncek� aya göre %1,47 ger�leme �le n�san ayını 34.5943 sev�yes�nde 
kapatmıştır.

H�sse Sened� P�yasası: BIST 100 Endeks� n�san ayında hem Türk L�rası hem USD bazında yükselen b�r 
performans gösterm�şt�r. BIST 100 Endeks� aya 9.234 sev�yes�nden başlayıp ayı %8,79 kazançla 10.046 
sev�yes�nden kapatmıştır. Yabancı Takas Oranı �se %37,41 sev�yes�nden başladığı ayı yaklaşık 53 baz puan 
artış �le %37,94 sev�yes�nde tamamlamıştır.

Katılım Ürünler�: N�san ayındak� katılım ürünler�n�n get�r� performanslarına bakıldığı zaman, Taahhütlü 
İşlemler Pazarı’nda aylık olarak %46,0 - 49,0 kâr payından �şlemler gerçekleşm�şt�r. Katılım bankalarında 
aylık vadede Katılım Hesabı �se aylık %50,0 - 53,0 c�varında gerçekleşt�. H�sse sened� tarafında �se Katılım 
100 Endeks� XK100 9.340 sev�yes�nden kapanarak aylık bazda %6,5 düzey�nde yükselm�şt�r.

FON GETİRİ PERFORMANSI

Temk�nl�

R�sk Sev�yes� Fon Kodu 3 Yıllık 1 Yıllık Yılbaşından Bu Yana
Fon Get�r�s�

Para P�yasası EYF
Standart EYF
Borçlanma Araçları EYF
Orta Vadel� Borçlanma Araçları EYF
D�nam�k Değ�şken EYF
Dengel� Değ�şken EYF
Katkı EYF
H�sse Sened� EYF
Altın EYF
Dış Borçlanma Araçları EYF

Emekl�l�k Yatırım Fonu (EYF) Adı

Dengel�

%43,80
%78,40
%46,30
%52,40
%137,00
%110,00
%87,30
%148,60
%107,00
%89,00

%16,10
%25,20
%12,70
%18,50
%35,30
%37,30
%24,70
%43,70
%31,10
%14,00

%105,63
%274,09
%138,19
%144,01
%791,53
%478,49
%243,46
%999,59
%507,53
%348,70

CHL
CHS
CHK
CFC*
CHM
CHN
CHT
CHH
CFA*
CFD*

20 Ocak 2022 �t�barıyla Borçlanma Araçları EYF’n�n ünvanı Orta Vadel� Borçlanma Araçları EYF (CFC) ve Kamu Borçlanma Araçları EYF’n�n
ünvanı �se 

QNB SAĞLIK HAYAT SİGORTA VE EMEKLİLİK A.Ş. YATIRIM FONLARI GETİRİ PERFORMANSI KARŞILAŞTIRMASI

1 YILLIK FON GETİRİ PERFORMANSI*

Borçlanma Araçları EYF (CHK) olacak şek�lde değ�şt�r�lm�şt�r.

TEMKİNLİ DENGELİ AGRESİF

%43,80

CHL

%87,30

CHT

%46,30

CHK

%137,00

CHM

%52,40

CFC*

%78,40

CHS

%110,00

CHN

%107,00

CFA*

%148,60

CHH

%89,00

CFD

Agres�f

*(N�san 2023 - N�san 2024 Dönem�)

D�nam�k

DİNAMİK

Dinamik Değişken
Emeklilik Yatırım Fonu (CHM) 

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
DİNAMİK

Katkı
Emeklilik Yatırım Fonu (CHT)

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
DİNAMİK

Hisse Senedi
Emeklilik Yatırım Fonu (CHH) 

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

Altın
Emeklilik Yatırım Fonu (CFA*)

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
AGRESİF

RİSK SEVİYESİ
AGRESİF

Dış Borçlanma
Emeklilik Yatırım Fonu (CFD*) 

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
AGRESİF

Dengeli Değişken
Emeklilik Yatırım Fonu (CHN)

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
DİNAMİK

Emekl�l�k fonlarınızın dağılımını p�yasalardak� gel�şmelere göre b�r takv�m
yılında 12 kez değ�şt�reb�l�rs�n�z. Fon dağılımınızı değ�şt�rmek �ç�n 
0 850 222 0 860 numaralı Çağrı Merkez�m�z� arayab�l�r veya 
buraya tıklayarak uygulamamız üzer�nden b�ze ulaşab�l�rs�n�z.

FON BÜLTENİ
MAYIS 2024

https://www.qnbsigorta.com/bireysel-emeklilik-yatirim-fonlari
https://www.qnbsigorta.com/bireysel-emeklilik-fon-performans

