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Emeklilik hayallerinize ulagsmarnuz i¢in her zaman yamnizdayz.

Birikimlerinizi daha etkin yonetebilmeniz icin QNB Sigorta Emeklilik Yatirrm Fonlanmiz
ileilgili detayl bilgilere kolayca ulagabilirsiniz.

Emeklilik fonlarimizin dagihimini piyasalardaki gelismelere gore bir takvim
yilinda 12 kez degistirebilirsiniz. Fon dagiliminiz1 degistirmek igin

0850 222 0 860 numarali Cagr1 Merkezimizi arayabilir veya
buraya tiklayarak uygulamamiz {izerinden bize ulasabilirsiniz.

QNB SAGLIK HAYAT SIGORTA VE EMEKLILIK A.S. YATIRIM FONLARI GETiRi PERFORMANSI KARSILASTIRMASI

1YILLIK FON GETIRi PERFORMANSI*

DENGELI DINAMIK

AGRESIF

%148,60
%137,00

%110,00 %107,00

%89,00

%78,40

%46,30 %52,40

CFD CFA* CHH

*(Nisan 2023 - Nisan 2024 Dénemi)

FON GETiRI PERFORMANSI

Temkinli CHL Para Piyasasi EYF %105,63 %43,80 %16,10
CHS Standart EYF %274,09 %78,40 %25,20

Dengeli CHK Borglanma Araglan EYF %138,19 %46,30 %12,70
® CFC* Orta Vadeli Bor¢lanma Araglar1 EYF %144,01 %52,40 %18,50

CHM Dinamik Degisken EYF %791,53 %137,00 %35,30

CHN Dengeli Degisken EYF %478,49 %110,00 %37,30

CHT Katki EYF %243,46 %387,30 %24,70

CHH Hisse Senedi EYF %999,59 %148,60 %43,70

Agresif o CFA* Altm EYF %507,53 %107,00 %31,10
© CFD* Dis Borglanma Araglar EYF %348,70 %89,00 %14,00

® 20 Ocak 2022 itibariyla Bor¢lanma Araclar1 EYF'nin tinvam Orta Vadeli Bor¢lanma Araglar1 EYF (CFC) ve Kamu Borglanma Araglar EYF'nin
tinvani ise Borclanma Araclar EYF (CHK) olacak sekilde degistirilmistir.

]
EKONOMIDEKI GELISMELER VE S
PIYASALARA ETKISI B —

EKONOMIDE NELER OLUYOR?

ABD’de Fed, 30 Nisan - 1 May1s toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak politika faizini
%>5,25 - 5,50 arahginda sabit tutmustur. Fed ayrica, daha 6nce isaret verdigi iizere, bilango kiiciiltmesinin
hazirandan itibaren aylik 60 milyar dolardan 25 milyar dolara indirilecegini bildirdi. Karar metninde,
istihdam ve enflasyon hedeflerine ulagiimasina yo6nelik risklerin gectigimiz yil icinde daha iyi bir dengeye
dogru ilerledigi belirtilirken, son aylarda %2’lik enflasyon hedefine dogru ilerleme kaydedilemedigi
degerlendirmesinde bulunulmustur. Fed Bagkam1 Powell da basmn toplantisinda, faizleri indirmeye
baglamak icin giiven kazanmalarinin diisiindiiklerinden daha uzun bir siire alacagin belirterek, faiz
indiriminin zamanlamasimn verilere bagh olacagini soylemistir. Faiz artisgimn disiinilen bir konu
olmadigina, para politikasinin ve finansal kosullarin yeterince siki olduguna vurgu yapmustir.

Tiirkiye tarafinda ise, nisan ayinda Ekonomik Giiven Endeksi %1 oraninda azalarak 99,0 diizeyinde
gerceklesmistir. Endeksin bilesenlerinden reel kesim (imalat sanayi) giiven endeksi 6nceki aya gore
degismezken, imalat dis1 sektorlerde kangik bir goriiniim vardir. Perakende ticaret sektorii giiven endeksi
%]1,9 artarken, hizmet sektorii given endeksi %2,8 azalmug, insaat sektorii gliven endeksi yatay
seyretmistir. Tiiketici given endeksi ise hanenin gelecek déneme iligkin maddi durumu ve genel ekonomik
durum beklentisindeki iyilesmeyle birlikte yiikselmistir. Béylece ekonomik giiven endeksi, 2024 - 1. ceyrek
ortalamasi olan 99,5 gore fazla degismeyerek ikinci geyregin bagsi itibanyla finansal kogsullardaki
sikilagmanin, giiclii seyreden ekonomik aktivitede heniiz belirgin bir kisitlayic etkiye neden olmadigina
isaret etmektedir.

Aylik cari agik gegen yilin aymi ayina gore 5.7 milyar dolar iyilesmistir. Dis ticaret agig1 yillik 5.7 milyar
dolar daralirken, hizmetler dengesi 0.2 milyar dolar iyilesmistir. Subat ayinda net enerji ithalati yillik bazda
1.4 milyar dolar gerileyerek 4.4 milyar dolar olurken, net altin ithalat: 2.8 milyar dolar azalarak 1.0 milyar
dolar olmustur. Béylece, altin ve enerji ithalat1 harig cari denge, gecen yilin aym ayindaki 0.6 milyar dolara
gore iyileserek 2.1 milyar dolar fazla vermistir.12 aylik birikimli cari agik, gecen ayki 37.6 milyar dolar
seviyesinden 31.8 milyar dolar (GSYH’nin %2,8'1) seviyesine gerilemistir. Ote yandan, altin ve enerji harig
12 aylik birikimli cari denge 36 milyar dolar (GSYH'nin %3,2’si) fazla vermistir.

Para Politikas1 Kurulu (PPK) nisan toplantisinda, politika faizini piyasa beklentisi ile uyumlu olarak
%?50 seviyesinde sabit tutmustur. Aylik enflasyonun ana egiliminin mart ayinda (subat ayinda oldugu
gibi) beklentilerin iizerinde gerceklestigi, i¢ talebin direncli seyrettigi, hizmet enflasyonundaki yiiksek seyir
vekatihgin stirdiigi; enflasyon beklentilerinin, jeopolitik risklerin ve gida fiyatlarimin enflasyonist baskilan
canli tuttugu belirtilmistir. Bu dogrultuda, enflasyon goriiniimiinde bir iyilesme olmadig: kabul edilmis,
ancak 6nceki donemdeki sikilagtirmanin gecikmeli olarak etkili olacag1 éngoriilerek politika faizinde
herhangi bir degisiklik yapilmamustir. Kararin agiklamasi metinde su sekilde yer almistir: “Mart ayinda
atilan adimlann etkisiyle finansal kosullar 6nemli 6l¢tide sikilagnustir. Parasal sikilagtirmanin krediler ve i¢
talep iizerindeki etkileri yakindan izlenmektedir. Kurul, parasal sikilagtirmamn gecikmeli etkilerini de goz
6niinde bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon tizerindeki
yukan yo6nlii risklere kars ihtiyath durusunu yinelemistir.”

Ote yandan, PPK ileriye doniik yonlendirmesini siirdiirmiistiir: “Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin
ve kalic1 bir diisiis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngoriilen tahmin arahigina yakinsayana kadar siki
para politikasi durusu stirdiiriilecektir. Enflasyonda belirgin ve kahci bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda
ise para politikasi durusu sikilagtinlacaktir.” Dolayisiyla, hedeflerden sapilacagiin ongoriilmesi
durumunda 6niimiizdeki dsnemde ilave sikilastirma yapilmasi miimkindiir.

Para politikasin destekleyen makro ve mikro ihtiyati diizenlemelere iliskin olarak, onceki metinde yer alan
ifadeler korunmustur: “Kredi biiyiimesi ve mevduat faizinde éngoriilenin disinda gelismeler olmasi
durumunda parasal aktanm mekanizmasi desteklenmeye devam edilecektir. Likidite gelismeleri yakindan
takip edilerek, gerektiginde sterilizasyon araglarimin etkin sekilde kullanilmast stirdiiriilecektir.”

Bunun yaninda, TCMB aymn bir duyuru ile zorunlu kargiliklara 6denen faiz oranlarina iliskin bir diizenleme
degisikligine gitti. D6viz ve kur korumah mevduati (KKM) TL mevduata geviren bankalara daha yiiksek
zorunlu karsilik 6demesi yapilacak ve 6deme oranlari politika faizinin bir fonksiyonu olacaktir. Diizenleme,
bankalara daha fazla d6viz ve KKMyi TL mevduata dontistiirmeleri icin tesvik saglamaktadir. TL mevduat
faizleri, mevcut durumda politika faizinin izerinde seyretmektedir ki bu diizenlemeyle birlikte TL mevduat
faizleri muhtemelen daha da yiikselecektir. Dolayisiyla, TCMB TL mevduat faizleri ile politika faizi
arasindaki farki artirarak, ters dolarizasyonu giiclendirmek icin ek diizenleyici tedbir almugtir.

TCMB nisan ayinda makro ihtiyati cercevedeki yeni sadelesme adimlarm duyurmustur. Buna gore,
bankalarin menkul kiymet tesisine tabi yiikiimliiliiklerine uygulanan menkul kiymet tesis orani %4’ten
%]1’e dugtiriiliirken, kredi bitylimesine gore menkul kiymet tesisine iligkin uygulama da kaldnlmigtir.
Parasal sikilasmayla birlikte, s6z konusu makro ihtiyati diizenlemelere ihtiyacin azaldigim ve bu sayede
politika gercevesinde normallesme adimlarinin devam ettigini degerlendirilmektedir. Ayrica, Resmi
Gazete’de yayimlanan teblig ile kredi kart1 aylik azami akdi faiz oran1 hesaplama yonteminde degisiklige
gidilmistir. Bunun sonucunda aylik faiz oram %3,66'dan %4,25’e yiikseltilmistir. Bu diizenleyici tedbirin ise
TCMB'nin para ve kredi politikalarindaki sikilasma siirecini destekledigi degerlendirilmektedir.

TUIK verilerine gore, Tiiketici Fiyat Endeksi nisan ayinda ayhik bazda %3,18 artarken, yillik bazda
artis ise %69,80 olarak gerceklesmistir. Enflasyon piyasa beklentilerinin hafif altinda gerceklesmistir.
Buna kargilik, 2024 yih nisan ayinda bir 6nceki aya gore artisin en yiiksek oldugu ana grup ise %9,56 ile
alkollii icecekler ve tiitiin olmustur. Uretici Fiyat Endeksi aylik bazda %3,60 artarken, yillik bazda artis ise
%>55,66 seviyesine yiikselmistir. Enflasyonda 2024 mayis ayinda zirvenin gériilmesinin ardindan yilin
ikinci yansinda diisiis egilimine girilmesi beklenmektedir.

En son yayimlanan nisan ay1 piyasa katiimcilan anketinde 2024 yil sonu enflasyon beklentisi %44,2
olurken, 12 ay sonrasi (Nisan 2025) enflasyon beklentisi %35,2 ve 2025 yil sonu beklentisi %26,3 olmustur.
2024 ve 2025 sonlar i¢in enflasyon beklentileri 6nceki ankete gore degismezken, 12 ay sonraki enflasyon
beklentisi piyasanin 6ngérdiigii dezenflasyon patikasi boyunca bir ay kaymuistir. Subatta yayimlanan
1. Ceyrek Enflasyon Raporu'na gére TCMB enflasyonun bu yil sonunda %36’ya, 2025’te ise %14’e
gerileyecegini 6ngérmektedir. Bu dogrultuda, mart ayindaki faiz artimmina ragmen TCMB projeksiyonu ile
piyasa beklentileri arasindaki uyumsuzluk devam etmektedir.

PiYASALAR HAKKINDA MERAK EDILENLER

Sabit Getirili Menkul Kiymetler: 2 yillik gosterge tahvil faizi nisan ayin %40,32 ile kapatarak 274 baz
puan gerilemistir. 10 yilhk tahvil faizi ise menkul kiymet tesisine iliskin diizenlemenin de olasi etkisiyle 117
baz puan artis ile ay1 %26,29 seviyesinden kapatmustir. Eurobond fiyatlamalarinda ise nisan aym kisa
tarafta 2 yillik %6,16 ve uzun tarafta 10 yillik ise %7,81 seviyesinden kapatmugtir.

Déviz Piyasast: Tiirk Lirasi nisan ayinda yatay bir seyir izlemigtir. Mart ay1 sonunda 32.2757 USD/TL
olarak gerceklesen kur seviyesi %0,46 diizeyinde artis ile nisan ay1 sonunda 32.4229 seviyesinde
gerceklesmistir. Euro/TL’de bir énceki aya gére %1,47 gerileme ile nisan ayiu 34.5943 seviyesinde
kapatmustir.

Hisse Senedi Piyasas:: BIST 100 Endeksi nisan ayinda hem Tiirk Liras1 hem USD bazinda yiikselen bir
performans gostermistir. BIST 100 Endeksi aya 9.234 seviyesinden baslayip ay1 %8,79 kazancla 10.046
seviyesinden kapatmustir. Yabanci Takas Oraniise %37,41 seviyesinden bagladig1 ay1 yaklasik 53 baz puan
artis ile %37,94 seviyesinde tamamlanustir.

Katihm Uriinleri: Nisan ayindaki katilim iir{inlerinin getiri performanslarina bakildig zaman, Taahhiitlii
islemler Pazar’'nda aylik olarak %46,0 - 49,0 kar payindan islemler gerceklesmistir. Katihm bankalarinda
aylik vadede Katilim Hesabr ise aylik %50,0 - 53,0 civarinda gerceklesti. Hisse senedi tarafinda ise Katihim
100 Endeksi XK100 9.340 seviyesinden kapanarak ayhk bazda %6,5 diizeyinde yiikselmistir.

Fonlar Hakkinda Daha Detayh Bilgi i¢in ﬁ:‘ Tiklayimiz

FON BiLGILERI
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FON VARLIK DAGILIMI

@ Tahvil/Bono
@ TersRepo
® Hisse
® Diger

Para Piyasala
® Kira Sertifika
® Kiymetli Mads

¢4

RISKSEVIYEST
DINAMIK

dan

Mevduat/Nakit Teminat
Katilma Hesabi
® FonKatilma Paylan

FON VARLIK DAGILIMI

@ Tahvil/Bono
Re

n

RISKSEVIYES!
AGRESIF

ParaPiyasala
® Kira Sertifika
© Kiymetli Mads

dan

Mevduat/Nakit Teminat

Katilma Hesabi

® Fon Katilma Paylan

|

RISK SEVIYES!

7

RISK SEVIYES!
DINAMIK

RISK SEVIYES!

AGRESIF

RISKSEVIYES!

AGRESIF

FON VARLIK DAGILIMI

@ Tahvil/Bono
@ TersRepo
® Hisse
® Diger
Para Piyasalan
® ki lart
© Kiymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katilma Hesabi
© FonKatilma Paylan

FON VARLIK DAGILIMI

@ Tahvil/Bono

® TersRepo

@ Hisse

® Diger
Para Piyasalan

@ Kira Sertifikalan

© Kiymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katilma Hesabi

© FonKatilma Paylan

FON VARLIK DAGILIMI

® Tahvil/Bono
® TersRepo
® Hisse
® Diger
Para Piyasalan
@ Kira Sertifikalan
© Kiymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat

Katilma Hesabi
® FonKatilma Paylan

Katilma Hesabi
® FonKatilma Paylan

Dis Bor¢clanma Altin
Emeklilik Yatirim Fonu (CFD*) Emel Yatirim Fonu (CF.

FON VARLIK DAGILIMI

@ Tahvil/Bono

QNB Finansbank, QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S.’nin
%100 oraninda hissedar1 ve acentesidir.

Bireysel Emeklilik,
Saglik Sigortasi,
Hayat Sigortasi ve
Ferdi Kaza Sigortast
urtinleri.

Giivenilir ve
giiclii altyapist ile
uzun vadeli
¢oziimler.

Lokal stratejiler
ile hareket eden
sigorta sirketi.

Kullanimi kolay;
saglk, sigorta ve
koruma iirtinleri.

Aylikfe i bilgi vermek ibiralim irileri

icin gosterge sayilamaz. Aylik fon biilteninde yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatiim danismanhig: kapsaminda degildir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanlarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ayhik fon biilteninin hazirlanmasinda Reuters,
Bloomberg, Matriks ver saglayicilari, TKYD (Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernei) ve TCMB (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas) verileri kullanlmustir.
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